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NOTA INTRODUTORIA

Por Despacho conjunto do Ministro da Economia e do Emprego e da Ministra da Agricultura,
do Mar, do Ambiente e do Ordenamento do Territorio (Despacho n.2 15480/2011, de
15/11/2011), foi criada a Plataforma de Acompanhamento das Relacdes na Cadeia
Agroalimentar (PARCA), com a missao de promover a analise das relagGes entre os sectores de
produgdo, transformacdo e distribuicdo de produtos agricolas, com vista ao fomento da

equidade e do equilibrio na cadeia alimentar.

Nesse Despacho esta previsto que a PARCA pode constituir subcomissGes com missdes
especificas. Assim, em 10 de Janeiro de 2012, a PARCA constituiu uma Comissdo Técnica com o

objetivo de reforgar a transparéncia na cadeia alimentar.

Esta Comissdo, apresentou as suas concluses em 14/03/2012 (reunido extraordinaria da

PARCA), fazendo o ponto da situacdo da informacdo e das lacunas existentes.

Concluiu-se que, sem prejuizo de se ter que obter informacdo mais completa sobre pregos e

margens, se devia proceder a analises da evolugdo dos pre¢os na producdo, na industria e no
. 7 ’ . 1.. . ’ . . on] . .

consumidor, através dos indices de precos” ja disponiveis, publicando relatérios trimestrais a

partir de Maio de 2012.

Dando seguimento a essa orientacdo, o Gabinete de Planeamento e Politicas (GPP), em
colaboragdo com a Direcdao Geral das Atividades Econdmicas (DGAE), publica relatdrios
trimestrais de Evolugdo dos Pregos na Cadeia de Abastecimento Alimentar, que se baseiam em
informacdo disponibilizada pelo INE. O presente relatério refere-se 4 quarta edicdo da

publicacdo.

Estes relatérios divulgam e analisam informagdo relativa a indices de precos de bens
alimentares, procurando assim, contribuir para a melhoria da informacdo aos consumidores,
as autoridades publicas e aos operadores do mercado e consequentemente contribuir para a

transparéncia ao longo da cadeia de abastecimento alimentar.

Esta edicdo compreende uma analise da informacdo relativa aos indices de pregos da fileira do
trigo e do milho para o periodo 2005-2012. Abordar-se-a igualmente a evolucdo dos precos

dos principais custos de producao.

1 S R I -
Com limitagGes inerentes a sua utilizagdo (ver nota metodoldgica).
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PRINCIPAIS CONSTATACOES

O trigo e o milho de origem nacional destinam-se, na sua maioria, ao mercado interno,

como matéria-prima das industrias alimentares (moagem e alimentos compostos).

No periodo 2005-2012 observou-se uma grande variabilidade dos precos internos ao
produtor do trigo e do milho, que sdao determinados pelos precos mundiais. A
producdo interna de cereais revela-se insuficiente face as necessidades da industria, o
que faz com que o setor cerealifero seja tomador de pregos das tendéncias do

mercado mundial.

Na fileira do trigo, a volatilidade nos precos ao produtor reflete-se na industria de
moagem mas dilui-se 3 medida que se caminha para jusante, em consonancia com a
diminuicdo da propor¢do do seu custo nos custos intermédios da industria
(panificacdo) e da distribuicdo. Assim, as alteracGes verificadas nos precos pagos ao
produtor ndo se refletiram nos precos ao consumidor dos produtos a base de

transformados de trigo, que se apresentaram estdveis no periodo em observacgao.

A volatilidade dos precos do milho repercutiu-se nas industrias a jusante (industrias de
moagem e de alimentos para animais), embora de modo atenuado, em particular nos

movimentos descendentes.

Entre 2005 e 2012 verifica-se uma evolucdo aproximada, tanto nos movimentos
ascendentes como descendentes, do preco do trigo no produtor e do preco dos
fertilizantes, um dos consumos intermédios com maior peso na estrutura de custos da

producao.
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CAPITULO | = FILEIRA DO TRIGO
1.1 iNDICES DE PRECOS NA PRODUCAO, INDUSTRIA E COMERCIO NA FILEIRA DO TRIGO

De uma forma simplificada, a fileira do trigo inicia-se com a produgdo de trigo mole. O trigo
mole (nacional e importado®) destina-se sobretudo a indlstria da moagem onde é
transformado em farinha (12 transformagdo). E de sublinhar os recursos disponiveis de trigo
mole, trigo duro e mistura de trigo e centeio sdo essencialmente importados®. A farinha, na
sua maioria nacional®, é transportada para a industria da panificagdo e transformada em p3o e
outros bens (22 transformacgado), que sdo posteriormente fornecidos ao comércio e vendidos ao

consumidor.

FIGURA 1. ESQUEMA DA FILEIRA DO TRIGO — PARA PAO

4.34) TRANSTORVACHO 2 |y  DISTREUCR0 |

induistria de moagem Inddstria do panificogio
de cereais

Fonte: GPP

No grafico 1 observa-se a evolugdo anual dos indices de pregos, para o periodo 2005 a 2012,
da fileira do trigo ao nivel do produtor’, das industrias (12 e 22 transformacdo) e do

consumidor.

Neste documento, diferentemente da metodologia usada nos relatdrios anteriores, utilizaram-
se indices de precos anuais (e ndo mensais) ja que, em termos agricolas, a oferta de trigo tem
um ciclo anual, concentrando-se num espaco de tempo relativamente curto durante o ano,

ndo se devendo tirar ilagGes de pregos mensais ndo representativos da oferta.

2 (GPP, a partir de QRE2005, CN INE).
3 Cerca de 90%.

4 84% dos recursos disponiveis de farinha e sémolas de cereais sdo produgdo nacional (GPP, a partir de QRE2005, CN INE).
® A opcio pela série dos indices de pregos do trigo mole e espelta no produtor justifica-se pela maior utilizagdo deste cereal na
fabricagdo de péo.
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GRAFICO 1. INDICES DE PRECOS DA FILEIRA DO TRIGO NO PRODUTOR, INDUSTRIA E CONSUMIDOR
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Prego do trigo mole e espelta no produtor
=== industria da Transformagdo de cereais e leguminosas; fabricagio de amidos, de féculas e de produtos afins
------ industria da Fabricacdo de produtos de padaria e outros produtos a base de farinha

—— P30 e produtos de padaria e biscoitos (base 2008)

Fonte: GPP, a partir de INE

Da andlise do grafico, verifica-se o seguinte:

e Os precos no produtor apresentaram uma grande volatilidade®, com subidas e
descidas superiores a 50% de campanha para campanha, ndo se devendo, por esse
motivo, tirar ilacGes sobre uma tendéncia representativa do periodo 2005-2012, que

representam anos extremos do periodo.

e Qs precos da industria da moagem (12 transformacdo) tiveram uma evolugdo anual
tendencialmente similar’ (coeficiente de correlacdo: 0,92) a dos precos no produtor,

embora com variagdes menos acentuadas.

¢ A série dos indices de precos no produtor apresenta o maior coeficiente de variagdo da cadeia de abastecimento, 0,24 face a
0,15 na industria da moagem, 0,06 na industria da panificagdo e 0,07 no consumidor.

70 recurso a coeficientes de correlacio evidenciou uma forte correlacdo entre o produtor e industria da moagem (0,92), entre a
industria da moagem e da panificagdo (0,84) e entre as industrias e o consumidor (respetivamente 0,88 com a industria da
moagem e 0,97 com a indUstria da panificagdo). A correlagdo revelou-se mais moderada entre o produtor e indudstria da
panificagdo e entre produtor e consumidor, 0,72 e 0,71, respetivamente.
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e Os precos da industria da panificagdo (22 transformacdo) e no consumidor foram
relativamente estdveis, verificando-se uma forte correlacdo entre as evolucdes destes

dois elos da fileira (0,97).

O trigo mole é apenas uma das matérias-primas desta fileira, pelo que o impacto do seu preco
vai-se diluindo ao longo da fileira, com a diminuicdo do seu peso nos custos a jusante, ndo se

podendo tirar conclusdes sobre margens.

No grafico 2 apresenta-se a evolugdo dos precos corrigidos do efeito da inflacdo, permitindo
evidenciar os movimentos de precos que diferem da evolucdo média da economia. Nota-se
gue o comportamento dos precos foi superior a inflagdo para toda a fileira, destacando-se os
anos 2008 e 2012 com evolugdes no produtor e indUstria da moagem muito superiores a

inflacdo.

GRAFICO 2: INDICES DE PRECOS REAL DA FILEIRA DO TRIGO NO PRODUTOR, INDUSTRIA E
CONSUMIDOR (RACIO ENTRE OS INDICES DE PRECOS E OS INDICES DE PRECOS NO CONSUMIDOR -

TOTAL
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Prego do trigo mole e espelta no produtor
=== industria da Transformagao de cereais e leguminosas; fabricacdo de amidos, de féculas e de produtos afins
------ industria da Fabricagdo de produtos de padaria e outros produtos a base de farinha

—— P30 e produtos de padaria e biscoitos (base 2008)

Fonte: GPP, a partir de INE
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1.2 iNDICES DE PRECOS E DE CUSTOS DE PRODUCAO NO PRODUTOR DO TRIGO

No grafico 3 podemos observar os indices de pregos dos bens de consumo intermédio com
maior peso na estrutura de consumos ao nivel do produtor agricola. Os fertilizantes e os
servigos agricolas representam 82,3% (sementeira direta) ou 87,4% (tradicional) dos consumos
intermédios da atividade agricola®, apresentando os primeiros a maior volatilidade de precos

(0,25).

A andlise da correla¢do indiciou existir uma relagdo moderada entre o pre¢o no produtor e o

preco dos fertilizantes (0,74).

GRAFICO 3: EVOLUGAO DOS INDICES DE PRECOS DE ALGUNS BENS DE CONSUMO CORRENTE DA
AGRICULTURA
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100
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2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Prego do trigo mole e espelta no produtor
=== Prego dos fertilizantes

------ Prego implicito nos servigos agricolas

Fonte: GPP, a partir de INE

No grafico 4 observa-se a relagdo entre o preco do trigo no produtor e de alguns custos

inerentes a atividade. Destaca-se uma ligeira deterioragdo dos precos do trigo relativamente

8 Segundo dados do GPP, os consumos intermédios pesam aproximadamente 87,3% na produgdo total. Os
consumos intermédios com maior peso na atividade sdo os fertilizantes (35,7% no trigo com sementeira direta e
30,2% no trigo tradicional) e os servigos agricolas (46,6% no trigo com sementeira direta e 57,2% no trigo
tradicional), que incluem o aluguer de maquinas, perfazendo 82,3% (sementeira direta) ou 87,4% (tradicional) do
total de consumos.
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ao preco dos fertilizantes (o preco do trigo cresceu 8,7% ao ano e o preco dos fertilizantes

9,1% média anual), um dos consumos intermédios com maior peso.

GRAFICO 4: RACIO ENTRE O iNDICE DE PREGOS NO PRODUTOR E O iNDICE DE PREGOS DE ALGUNS
CONSUMOS INTERMEDIOS
250 -

200

150 -

100

50

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

——Linear (preco produtor/Fertilizantes)

Linear (prego produtor/servigos agricolas)

Fonte: GPP, a partir de INE

Embora os pregos dos consumos intermédios tenham algum efeito sobre o pre¢o no produtor,
o preco de venda do trigo no mercado interno é determinado pelos precos internacionais,
funcionando o pais como tomador de pregos. Por observacdo do gréfico 5, nota-se uma

evolugdo similar® dos pregos interno e das importacdes.

° A anélise de correlagdo revela uma correlagdo forte entre o prego no produtor e prego implicito na importagao
(coef. de correlagdo 0,98).
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GRAFICO 5: iNDICE DE PREGOS DO TRIGO NO PRODUTOR E DO PREGO IMPLICITO NAS IMPORTAGOES
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Prego do trigo mole e espelta no produtor

=== Prego implicito na importagao de espelta, trigo mole e mistura de trigo com centeio (excepto para
sementeira)

Fonte: GPP, a partir de INE
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1.3 INDICES DE PRECOS E DE CUSTOS DE PRODUGAO INDUSTRIAL NA FILEIRA DO TRIGO

O trigo e a respetiva farinha constituem alguns dos principais custos de producdo da industria

da moagem e da panificagdo, respetivamente.
INDUSTRIA DE 12 TRANSFORMACAO (INDUSTRIA DA MOAGEM)*°

O trigo™ é um dos cereais que constitui consumo intermédio da industria da moagem e
provém predominantemente do exterior. A evolugdo do pre¢co na industria serd assim
influenciada pelo comportamento do preco mundial dos cereais, e do trigo em particular, que

tem apresentado grande volatilidade.

GRAFICO 6: EVOLUGAO DO PREGO MUNDIAL DE CEREAIS, PRECO DO TRIGO NO PRODUTOR E NA INDUSTRIA
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Preco do trigo mole e espelta no produtor
-~ Prego na industria da Transformagéo de cereais e leguminosas; fabricagdo de amidos, de féculas e de produtos afins
------ Prego mundial dos cereais

—— Prego implicito na importagdo de espelta, trigo mole e mistura de trigo com centeio (excepto para sementeira)

Fonte: GPP, a partir de INE e FAO

Destacam-se as evolugdes muito correlacionadas (0,98) do preco mundial dos cereais e do
preco na 12 transformacdo (industria da moagem). Em particular, as evolucdes do preco do
trigo no produtor e do preg¢o implicito na importacdo apresentam, também, correlacGes

elevadas, (0,98).

% Uma vez que ndo existe informagdo disponivel no INE apenas para a industria da transformagdo de cereais,
analisou-se a evolugdo do prego que agrega a industria da transformagdo de cereais e de leguminosas, de fabricagdo
de amidos, de féculas e de produtos afins.
" Em 2005, o trigo representava quase metade dos consumos intermédios da industria da transformagdo de
cereais. GPP, a partir de QRE 2005, CN INE.
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INDUSTRIA DE 22 TRANSFORMAGCAO (INDUSTRIA DA PANlFlCAcAo)12

Na industria da panificac3o, a farinha de trigo é um dos consumos intermédios da industria*’e
é maioritariamente de origem nacional. A evolucdo do preco da indUstria estard, assim,
relacionada com preco farinha da industria da moagem, apresentando uma correlacdo elevada

(0,84).
RELAGCAO DE TROCA ENTRE PRODUGAO (E MERCADO MUNDIAL DE CEREAIS) E INDUSTRIA DA MOAGEM

No grafico 7 observa-se os racios entre o preco da farinha e do trigo no mercado

nacional/preco mundial dos cereais, que apresentam uma diminuicdo.

GRAFICO 7: RACIO ENTRE O iNDICE DE PREGOS DA FARINHA NA INDUSTRIA E O iNDICE DE PRECOS DO
TRIGO NO PRODUTOR/PRECO MUNDIAL DOS CEREAIS
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Quociente entre o indice de precos na indUstria da transformagédo Quociente entre o indice de pregos na indUstria da transformacéo
de cereais e do trigo no produtor de cereais e o prego mundial de cereais

Fonte: GPP, a partir de INE

RELAGAO DE TROCA ENTRE A INDUSTRIA DA MOAGEM E A INDUSTRIA DA PANIFICAGAO

No grafico 8 observa-se a relagdo entre o preco do pao a saida da industria da panificagdo (22
tranf.) e da farinha na industria da moagem (12 tranf.). A tendéncia revela-se decrescente,
evidenciando uma deterioragdo dos precos da industria da panificacdo face a industria da
moagem (o preco da farinha na industria da moagem cresceu 5,2% média anual e o prego do

pado a saida da industria da panificagdo 2,5% ao ano).

2 Como n3o existe informagdo disponivel no INE apenas para a indUstria da fabricagdo de pdo, analisou-se a
evolugdo do preco que agrega a industria da fabricacdo de produtos de padaria e outros produtos a base de farinha.
3 As farinhas de cereais representavam 17% dos consumos intermédios da industria da fabricagdo de produtos de
padaria (GPP, a partir de QRE2005, CN INE).
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GRAFICO 8: RACIO ENTRE O iNDICE DE PRECOS DO PAO NA INDUSTRIA E O iNDICE DE PRECOS DA
FARINHA NA INDUSTRIA
120 -
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Fonte: GPP, a partir de INE

RELAGAO DE TROCA ENTRE A INDUSTRIA DA PANIFICAGAO E A DISTRIBUIGAO

GRAFICO 9: RACIO ENTRE O iNDICE DE PRECOS DO PAO NO CONSUMIDOR E O iNDICE DE PRECOS DO
PAO NA INDUSTRIA
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Fonte: GPP, a partir de INE
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No grafico 9 observa-se a relagdo entre o preco do pdo no consumidor e do pdo a saida da
industria da panificacdo. Nota-se uma estabilidade na relacdo entre os precos do pdo a saida
da fabrica e do pdo no consumidor (o preco do pao a saida da industria cresceu 2,5% média

anual e o prego do pdo no consumidor 2,6% ao ano).

QUADRO 1: INDICES DE PRECOS NA FILEIRA DO TRIGO E RESPETIVA TAXA DE CRESCIMENTO MEDIO ANUAL E
TAXA DE VARIACAO EM 2005-2012

taxa de crescimento

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012  médioanual200s. 29 variacdo

R 2005-2012 (%)

Prego das sementes e plantas 100,0 98,1 99,1 101,8 105,2 103,1 108,3 120,8 2,7 20,8
Prego da energia e lubrificantes 100,0 109,6 112,7 130,4 109,2 125,2 144,4 153,5 6,3 53,5
Prego dos fertilizantes 100,0 108,6 117,8 194,0 172,6 149,4 180,6 183,6 91 83,6
Prego dos produtos de protecgdo das culturas 100,0 100,4 103,2 122,6 150,2 145,5 152,7 156,7 6,6 56,7
Prego implicito nos servigos agricolas 100,0 103,1 105,6 108,3 110,4 112,3 113,7 113,7 1,9 13,7
Prego mundial dos cereais 100,0 113,9 147,3 192,6 150,4 150,7 183,2 176,6 8,5 76,6
Pr.egoimplici.to nairnportag.éo de espelta, trigo mole‘e 100,0 110,0 1512 176,9 1222 1871 183,0

mistura de trigo com centeio (excepto para sementeira)

Prego do trigo mole e espelta no produtor 100,0 95,4 144,8 166,4 111,8 121,6 165,7 178,8 8,7 78,8
Prego naindustria da moagem 1 100,0 98,6 119,1 147,7 124,4 120,6 142,8 142,9 52 42,9
Prego na industria da panificagdo 2 100,0 102,4 105,1 111,0 112,5 113,7 116,8 119,2 2,5 19,2
Prego do pdo e produtos de padaria e biscoitos (base 2008) 100,0 102,7 107,3 116,9 117,0 116,6 118,2 120,0 2,6 20,0
IPC Economia (base 2008) 100,0 103,1 105,6 108,4 107,5 109,0 113,0 116,1 2,2 16,1

1-industria da transformagdo de cereais e leguminosas; fabricagdo de amidos, de féculas e de produtos afins

2 - industria da fabricagdo de produtos de padaria e outros produtos a base de farinha

Fonte: GPP, a partir de INE
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CAPiTULO Il = FILEIRA DO MILHO
11.1 INDICES DE PRECOS NA PRODUCAO, INDUSTRIA E COMERCIO NA FILEIRA DO MILHO

De forma simplificada, o milho (nacional e importado) pode destinar-se ao produtor pecudrio,
onde é consumido diretamente na exploracdo (alimento simples), a indastria da moagem,
onde é transformado em farinha (simples ou composta) ou sémolas de cereais, ou a industria
da fabricacdo de alimentos para animais. A produgdo nacional de milho assegura um terco
das necessidades internas'®.Neste ultimo caso, o milho e a farinha/sémolas, resultantes
respetivamente da produgdo de milho e da industria da moagem, podem ser utilizados na

fabricacdo de alimentos para animais.

A fileira do milho é abordada neste relatdrio de forma parcial, da produgdo de milho até a

fabricacdo de alimentos para animais™.

FIGURA 2. ESQUEMA DA FILEIRA DO MILHO — ALIMENTAGAO ANIMAL

| Farinha
Milho I
Prooucio el TransFORMACAD 1 [peeeesmmmme] TRANSFORMACAD 7 [
Industria da moagem Industria da fabricacio
de cersais de alimentos parg
animais
Milho

—,4 Farinha | | alimentos para animais |

e —

Fonte: GPP

**32,4% do milho é nacional (QRE 2005, CN - INE).

15 A fileira do milho prossegue com o consumo de alimentos para animais pela pecudria e termina com o consumo de carne no
consumidor. As etapas presentes entre a produgdo pecudria e o consumo de carne no consumidor ja foram abordadas no relatério
sobre a fileira da carne de porco (22 relatério PARCA).

Maio de 2013 16



42 Relatério - indices de Pregos na Cadeia de Abastecimento Alimentar

No grafico 10 observa-se a evolugdo anual dos indices de precgos, para o periodo 2005 a 2012,
da fileira do milho ao nivel do produtor e das industrias™® (industria da moagem e industria da

fabricacdo de alimentos para animais).

A evolucdo dos precos no produtor caracterizou-se por uma acentuada volatilidade. Esta
variabilidade repercutiu-se nas industrias a jusante, embora de modo atenuado, em particular
nos movimentos descendentes, e com desfasamento temporal®®. Os precos nas industrias de
moagem e de alimentos para animais evoluiram de forma similar, apresentando uma forte

correlagdo®.

GRAFICO 10. INDICES DE PRECOS DA FILEIRA DO MILHO NO PRODUTOR E INDUSTRIA

250
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100

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Prego do milho (grdo) no produtor
=== Preco na industria da transformacao de cereais

------ Prego na industria fabricagdo de alimentos para animais

Fonte: GPP, a partir de INE

¢ A industria da transformagdo de cereais inclui transformagdo de cereais e leguminosas (que inclui a moagem de cereais:
compreende a produgdo de farinhas (simples ou compostas) e de sémolas de cereais, incluindo sémolas de milho - gritz) e
fabricacdo de amidos, féculas e produtos afins. A industria da fabricagdo de alimentos para animais inclui fabricacdo de alimentos
para animais de criagdo (que inclui a fabricagdao de pré-misturas: compreende a mistura de aditivos ou a mistura de aditivos com
matérias-primas, para incorporagdo nos alimentos para animais; inclui a fabricagdo de alimentos para animais de criagdo:
compreende a fabricagdo de alimentos para suinos, bovinos, aves e de outros animais de criagdo e inclui tratamento de
subprodutos de matadouros para alimentagdo destes animais) e de companhia (CAE Rev.3, INE).

'7 A série dos indices de pregos no produtor apresenta o maior coeficiente de variagio da cadeia de abastecimento, 0,17 face a
0,15 na industria da transformagdo de cereais e leguminosas; fabricagdo de amidos, de féculas e de produtos afins e 0,13 na
industria da fabricacdo de alimentos para animais.

18 O desfasamento anual observado na evolugdo dos pregos nas industrias relativamente a evolugdo dos pregos no produtor
deverd ser interpretado com prudéncia pois poderd decorrer da metodologia de apuramento dos pregos anuais a partir de pregos
mensais.

1 o T
o As correlagBes revelaram-se fortes entre as industrias (0,95).
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GRAFICO 11: INDICES DE PRECOS REAL DA FILEIRA DO MILHO NO PRODUTOR E INDUSTRIA (RACIO
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Prego do milho (gréo) no produtor
=== Preco na industria da transformacio de cereais

------ Prego na industria de fabricagdo de alimentos para animais

Fonte: GPP, a partir de INE

No grafico 11 apresenta-se a evolucdo dos precos corrigidos do efeito da inflacdo. De modo

geral, os precos foram superiores a inflagao para toda a fileira.
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11.2 INDICES DE PRECOS E DE CUSTOS NO PRODUTOR DE MILHO

No grafico 12 podemos observar os indices de precos dos bens de consumo corrente com
maior peso na estrutura de consumos ao nivel do produtor. Os fertilizantes e as sementes
representam cerca de 44,8% dos consumos intermédios da atividade agricola® possuindo os

fertilizantes a maior volatilidade de precos (0,25).

A anadlise da correlac¢do indiciou existir uma relagao forte entre o prego no produtor e o prego

dos fertilizantes.

GRAFICO 12: EVOLUGAO DOS iNDICES DE PRECOS DE ALGUNS BENS DE CONSUMO CORRENTE DA
AGRICULTURA
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Prego do milho (gréo) no produtor
=== Pre¢o das sementes e plantas

------ Preco dos fertilizantes

Fonte: GPP, a partir de INE

No grafico 12 observa-se a relagdo entre o preco do milho no produtor e de alguns custos
inerentes a atividade. Destaca-se uma deterioracdo dos precos do milho relativamente ao
preco dos fertilizantes (o prego do milho cresceu 7,9% ao ano e o preco dos fertilizantes 9,1%

média anual), um dos consumos intermédios com maior peso.

2 Segundo dados GPP, os consumos intermédios pesam 57% na produgdo total. Entre estes, os que apresentam
maior peso na atividade sdo os fertilizantes (27,3%) e as sementes (17,5%), perfazendo 44,8% do total de consumos.
2L A andlise de correlagdo evidenciou uma forte correlagdo entre o prego no produtor e o prego dos fertilizantes
(0,84).

Maio de 2013 19



42 Relatério - indices de Pregos na Cadeia de Abastecimento Alimentar

GRAFICO 13: RACIO ENTRE O iNDICE DE PRECOS NO PRODUTOR E O iNDICE DE PRECOS DE ALGUNS
CONSUMOS INTERMEDIOS
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0
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Linear (prego produtor/Sementes e plantas)
——Linear (prego produtor/fertilizantes)
Fonte: GPP, a partir de INE
GRAFICO 14: iNDICE DE PRECOS DO MILHO NO PRODUTOR E DO PRECO IMPLICITO NAS
IMPORTACOES
250 +
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0
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Prego do milho (gréo) no produtor

=== Prego implicito na importag¢do de milho (exceto para sementeira)

Fonte: GPP, a partir de INE
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No gréfico 14 é possivel observar a evolugdo do prego no produtor de milho e o prego implicito
das importa¢des de milho. Nota-se uma evolu¢dao tendencialmente similar, embora com

desfasamento temporal®.

22 \er nota 16.
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11.3 INDICES DE PRECOS E DE CUSTOS DE PRODUGAO INDUSTRIAL NA FILEIRA DO MILHO

GRAFICO 15: EVOLUCAO DO PRECO MUNDIAL DE CEREAIS E PRECOS NA INDUSTRIA DA TRANSFORMAGAO DE CEREAIS
E FABRICACAO DE ALIMENTOS PARA ANIMAIS
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Prego na industria da transformag&o de cereais e leguminosas; fabricagdo de amidos, de féculas e de produtos afins
=== Prego na industria fabrica¢do de alimentos para animais
------ Prego mundial dos cereais

= Prego implicito na importagdo de milho

Fonte: GPP, a partir de INE e FAO

O milho constitui um dos principais custos de produc¢do da industria da moagem e da

fabricacdo de alimentos para animais.

O milho em grdo pode ser utilizado de forma direta na alimentagdo animal ou como consumo
intermédio da indUstria da moagem (transformacdo 1%°), ou da industria da fabricagdo de
alimentos para animais (transformacdo 2**), da qual constitui um dos principais custos de
producdo® na producdo de pré-misturas e alimentos para animais de criagdo (produtos de

segunda transformacao).

Em 2011, segundo a IACA, os produtos e subprodutos de grdos de cereais provenientes da industria da moagem pesavam 8%
no consumo de matérias-primas da industria de fabricagdo de alimentos para animais.
24 Segundo a IACA (2011), os grdos de cereais pesavam 58% no consumo de matérias-primas da industria de fabricagdo de
alimentos para animais.
25 O milho representa 11% dos consumos intermédios da industria da moagem e 18% dos consumos intermédios da industria da
fabricagcdo de alimentos para animais.

Maio de 2013 22



160

140 -

120

42 Relatério - indices de Pregos na Cadeia de Abastecimento Alimentar

O milho provém maioritariamente do mercado externo, portanto, a evolugdo do preco nas
industrias (moagem e fabricacdo de alimentos para animais) podera estar relacionada com o

comportamento do preco mundial dos cereais®®, que tem apresentado grande volatilidade.

Como se pode observar no grafico 15 a evolucdo dos precos nas industrias (moagem e
fabricacdo de alimentos para animais) e do preco mundial dos cereais é similar, explicitada nos
elevados graus de correlagdo”, assim como com a evolugio do preco implicito nas

importacdes> de milho.
RELAGAO DE TROCA ENTRE PRODUGAO (E MERCADO MUNDIAL DE CEREAIS) E INDUSTRIA DA MOAGEM

No gréfico 16 observa-se a relacdo entre o pre¢o na industria da moagem e do milho no
mercado nacional/preco mundial dos cereais (respetivamente 7,9% e 8,5% ao ano, e 0 preco

na industria apenas 5,2% média anual).

GRAFICO 16: RACIO ENTRE O iNDICE DE PRECOS NA INDUSTRIA DA TRANSFORMAGAO DE CEREAIS E O
iNDICE DE PRECOS DO MILHO NO PRODUTOR / PRECO MUNDIAL DOS CEREAIS
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~__/ N

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Quociente entre o indice de pregos na industria de Quociente entre o indice de pregos na industria de
transformagdo de cereais e do milho no produtor transformacdo de cereais e do prego mundial dos cereais

Fonte: GPP, a partir de INE

% A anlise de correlagdo evidenciou uma forte correlagdo entre o prego mundial dos cereais e industrias (0,98 com
a industria da transformagdo e 0,92 com a indUstria da fabricagdo de alimentos para animais).

2T A anélise de correlagdo revela uma forte correlagdo entre o prego no produtor e o prego nas industrias (0,98 com
a industria da moagem e 0,92 com a industria da fabricagdo de alimentos para animais).

2B A evolugdo da importagdo de milho, em volume, traduziu-se num aumento de 23,4% (média anual: 3,6%) no
periodo 2005-2011. Mas em valor a tendéncia é mais acentuada, registando-se um aumento de 115,6% (média

anual: 13,7%) no mesmo periodo. O contraste verificado entre as evolugdes, em valor e em volume, deveu-se a
forte volatilidade dos pregos do milho.
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RELACAO DE TROCA ENTRE PRODUCAO (E MERCADO MUNDIAL DE CEREAIS) E INDUSTRIA DA FABRICACAO DE

ALIMENTOS PARA ANIMAIS

O racio entre o pre¢o na industria de fabricacdo de alimentos para animais e do milho no
mercado nacional/preco mundial dos cereais acompanha a tendéncia de uma deterioracdo do
preco dos alimentos para animais face ao preco do milho no produtor/preco dos cereais no
mercado mundial (os precos do milho no produtor e dos cereais no mercado mundial
cresceram respetivamente 7,9% e 8,5% ao ano e o prego dos alimentos para animais 5,6%

média anual).

GRAFICO 17: RACIO ENTRE O iNDICE DE PRECOS NA INDUSTRIA DA FABRICAGAO DE ALIMENTOS PARA
ANIMAIS E O iNDICE DE PRECOS DO MILHO NO PRODUTOR / PRECO MUNDIAL DOS CEREAIS
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Quociente entre o indice de pregos na industria de fabricagdo Quociente entre o indice de pregos na fabricagdo de
de alimentos para animais e do milho no produtor alimentos para animais e do prego mundial dos cereais

Fonte: GPP, a partir de INE

RELAGAO DE TROCA ENTRE A INDUSTRIA DA MOAGEM E A INDUSTRIA DA FABRICAGAO DE ALIMENTOS PARA

ANIMAIS

No gréfico 18 observa-se a relagdo entre o preco a saida da industria de fabricacdo de
alimentos para animais e da moagem. Nota-se uma estabilidade na relagcdo entre o preco da
farinha e dos precos dos alimentos a saida da fabrica (o preco dos alimentos a saida da

industria cresceu 5,6% média anual e o prego da farinha 5,2% ao ano).
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GRAFICO 18: RACIO ENTRE O iNDICE DE PRECOS NA INDUSTRIA DA FABRICAGAO DE ALIMENTOS PARA
ANIMAIS E O iNDICE DE PREGOS NA INDUSTRIA DA TRANSFORMAGAO DE CEREAIS
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Fonte: GPP, a partir de INE

QUADRO 2: INDICES DE PRECOS NA FILEIRA DO MILHO E RESPETIVA TAXA DE CRESCIMENTO MEDIO ANUAL E
TAXA DE VARIACAO EM 2005-2012

taxa de crescimento R
taxa de variagdo

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 médio anual 2005- 2005-2012 (%)
2012 (%)

Prego das sementes e plantas 100,0 98,1 99,1 101,8 105,2 103,1 108,3 120,8 2,7 20,8
Preco da energia e lubrificantes 100,0 109,6 112,7 130,4 109,2 125,2 144,4 153,5 6,3 53,5
Prego dos fertilizantes 100,0 108,6 117,8 194,0 172,6 149,4 180,6 183,6 91 83,6
Produtos de protecgdo das culturas 100,0 100,4 103,2 122,6 150,2 145,5 152,7 156,7 6,6 56,7
Preco mundial dos cereais 1000 1139 1473 1926 1504 1507 1832 1766 8,5 76,6
Prego implicito naimportagdo de milho 100,0 110,2 1283 1481 1154 1327 174,7

Preco do milho (grdo) no produtor 1000 1135 1548 1079 1001 1432 1471 1698 79 69,8
Prego nainddstria da moagem 1 1000 986 1191 1477 1244 1206 1428 1429 5,2 42,9
::;:n: indstriafabricagio dealimentospara 1000 1015 1148 1323 1185 1198 1370 1460 56 46,0
\PC Economia 1000 1031 1056 1084 1075 1090 1130 1161 2,2 16,1

1- industria da transformagdo de cereais e leguminosas; fabricagdo de amidos, de féculas e de produtos afins

Fonte: GPP, a partir de INE
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111l NOoTA METODOLOGICA

O acompanhamento da evolucdo dos precos recorre a indices de precos que possibilitam a
comparacgdo das dinamicas evolutivas das séries temporais de uma forma clara e imediata

facilitando a sua compreensao e a detegao de variagdes sazonais caracteristicas.

Contudo, existem limitacdes inerentes a sua utilizagdo. E oportuno salientar para o fato de n3o
se estar a analisar margens, uma vez que para os sectores da industria e comércio alimentar

nao se dispde de informacdo sobre custos de producdo para o periodo em anlise.

A analise baseou-se, essencialmente, em informacdo disponibilizada pelo INE. De seguida

apresentam-se os principais conceitos utilizados na analise.

COEFICIENTE DE CORRELAGAO

O coeficiente de correlagao mede o grau de associacdo linear entre duas varidveis, podendo
assumir valores negativos, caso as evolugBes sejam divergentes, ou positivos, no caso de
evolugdes no mesmo sentido. Quanto mais proximo da unidade, em valor absoluto, maior a
proximidade das respetivas evolugdes, considerando existir correlagao a partir de 0,75, em

valor absoluto.

No caso da analise de evolugdo de pregos, assumindo que o coeficiente de correlagdo é
positivo, isto é, que as duas series de pregos evoluem no mesmo sentido que é situagdo mais
comum, quanto maior a correlacdo maior a repercussao entre os precos ao longo da cadeia,
assim como, maior a manutenc¢ao das margens brutas. Se o coeficiente apresentar um valor
negativo, significa uma evolucdo divergente entre os precos, poderd por exemplo evidenciar
introdugao de produtos importados no mercado. Este indicador é idéntico quando calculado a

partir dos indices de pregos ou dos niveis de precos.

COEFICIENTE DE VARIAGCAO

O coeficiente de variagdo é uma medida relativa de dispersdo para um conjunto de dados,
definida como o quociente entre o desvio-padrdo e a média, ou seja, mede a dispersdo dos
resultados face a média, e contrariamente ao desvio-padrdo permite comparar a dispersao de
duas distribuicdes podendo ser usada para medir volatilidade de uma série. Quanto maior o

coeficiente de variacdo de uma série maior a sua volatilidade. Este indicador é idéntico quando
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calculado a partir dos indices de pregos ou dos niveis de precos.

iNDICES DE PRECOS NO PRODUTOR POR PRODUTO AGRICOLA

Indicador econdmico que mede a evolugcdo dos precos de primeira venda pelo
agricultor/produtor, a saida da exploragdo agricola/unidade produtiva, excluindo subsidios ao
produto e incluindo prémios de qualidade (sempre que existam) e impostos, exceto o IVA

dedutivel. (Fonte: a partir de INE/ Eurostat).

iNDICES HARMONIZADO DE PREGOS NO CONSUMIDOR POR CONSUMO INDIVIDUAL POR OBJETIVO

Indicador que mede as variagdes dos precos de aquisicao de bens e servicos de consumo,
utilizados ou pagos pelas familias. O IHPC resulta dos indices de Precos no Consumidor (IPC) a
nivel da UE, calculados de acordo com uma abordagem harmonizada e com um conjunto Unico
de definicdes que possibilita comparaces entre os diferentes paises da Unido Europeia.

(Fonte: a partir de INE/ Eurostat).

iNDICES DE PREGCOS NA PRODUCAO INDUSTRIAL

Indicador econdmico que mede a evolucdao dos precos que o produtor industrial recebe do
adquirente de um bem produzido, deduzido dos impostos a pagar relativamente a esse bem,
em consequéncia da sua producdo ou venda, e acrescido de qualquer subsidio a receber
relativamente a esse bem, em consequéncia da sua produgdo ou venda. N3o engloba despesas
de transporte faturadas a parte pelo produtor industrial, mas inclui as margens de transporte

cobradas pelo produtor industrial na mesma fatura (Fonte: a partir de INE).

iNDICES DE PREGOS NO CONSUMIDOR

Indicador que mede a evolugdo, no tempo, dos precos de um conjunto de bens e servicos
considerados representativos da estrutura de consumo da populacdo residente em Portugal. O
IPC é definido como um indice encadeado de tipo Laspeyres, isto é, um indicador da variacdo
dos precos de um painel de produtos transacionados no mercado nacional, assumindo
quantidades e qualidade constantes. O indicador corresponde deste modo ao racio entre o

custo de aquisicao de um conjunto de bens e servicos de qualidade constante e em quantidade
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fixa em dois momentos diferentes no tempo (Fonte: a partir de INE/Eurostat).

iNDICES DE PRECOS REAL

O indice de precos real traduz a evolugdo corrigida pela evolucdo geral dos precos (inflagdo).

Resulta do racio entre o indice de pregos e o indice de pregos ao consumidor total.
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ANEXO: INFORMAGCAO ESTATISTICA

QUADRO Al: INDICADORES ESTATISTICOS DE CARACTERIZACAO DOS iNDICES DE PREGOS DA FILEIRA DO
TRIGO: PRODUTOR, INDUSTRIA E CONSUMIDOR

Coeficiente de Coeficiente de correlagdo

Amplitude do indice L Industria Industria .
variagdo Produtor . L. Consumidor
Transformagdo Fabrica¢do

Prego mundial dos cereais 92,6 0,21 0,89 0,98

Prego implicito nas importagdes de
espelta, trigo mole e mistura de trigo com

’ . 83,0 0,23 0,98 0,92
centeio (excepto para sementeira) entre
2000 e2011
Prego do trigo mole e espelta no produtor 83,5 0,24 1,00 0,92 0,72 0,71

Prego na industria da Transformagdo de
cereais e leguminosas; fabricagdo de 49,1 0,15 1,00 0,84 0,88
amidos, de féculas e de produtos afins

Prego na industria da Fabricagdo de
produtos de padaria e outros produtos a 19,2 0,06 1,00 0,97
base de farinha

Prego do P&o e produtos de padaria e
biscoitos

20,0 0,07 1,00

Fonte: GPP a partir de INE

QUADRO A2: INDICADORES ESTATISTICOS DE CARACTERIZACAO DOS iNDICES DE PREGOS DA FILEIRA DO
MILHO: PRODUTOR E INDUSTRIA

- Coeficiente de correlagdo
) . .. Coeficiente de L P
Amplitude do indice Industria Industria

variagdo Produtor
= Transformagdo Fabricagdo
Prego mundial dos cereais 92,6 0,21 0,98 0,92
Prego implicito na importagdo de milho 74,7 0,19 0,56 0,87 0,93
Preco do milho (grdo) no produtor 69,8 0,21 1,00 0,42 0,60

Prego naindustria da transformagdo de
cereais e leguminosas; fabricagdo de amidos, 49,1 0,15 1,00 0,95
de féculas e de produtos afins

Prego naindustria da fabricagdo de alimentos

- 46,0 0,13 1,00
para animais

Fonte: GPP a partir de INE
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QUADRO A3: INDICADORES ESTATISTICOS DE CARACTERIZAGAO DOS iNDICES DE PRECOS DE
ALGUNS BENS DE CONSUMO CORRENTE NA AGRICULTURA — FILEIRA DO TRIGO

Coeficiente de Coeficiente de

Amplitude do indice . correlacdo com
variagao Produtor

Prego das Sementes e plantas 22,7 0,07 0,66
Prego da Energia e lubrificantes 53,5 0,15 0,88
Prego dos fertilizantes 94,0 0,25 0,74
Prego dos Produtos de protecgdo das 56,7 0,19 0,51
culturas

Prego implicito nos servigos agricolas 13,7 0,05 0,66

Fonte: GPP, a partir de INE

QUADRO A4: INDICADORES ESTATISTICOS DE CARACTERIZAGAO DOS iNDICES DE PREGOS DE
ALGUNS BENS DE CONSUMO CORRENTE NA AGRICULTURA — FILEIRA DO MILHO

Coeficiente de EEIEEIAES

Amplitude do indice L correlacdo com
varlagao Produtor
Prego das Sementes e plantas 22,7 0,07 0,60
Prego da Energia e lubrificantes 53,5 0,15 0,70
Preco dos fertilizantes 94,0 0,25 0,22
Prego dos Produtos de protecgdo das culturas 56,7 0,19 0,40

Fonte: GPP, a partir de INE
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